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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Araltk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarinm Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanagy

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak ylriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {ligkin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintihi bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigimiiziin olugturulmas icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢cimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwec

4. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanhsgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykr: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhglig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

s 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap d6neminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtir.,

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Genel Kurul tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

ynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Subat 2018
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Doénen varhklar 29.042.395 22.305.851
Nakit ve nakit benzerleri 4 27.519.471 20.861.599
Ticari alacaklar 5 1.459.205 1.405.298
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 18 1.459.205 1.405.298
Pegin 6denmis giderler 10 63.719 38.954
- ligkili taraflara pesin 6denmis giderler 18 54.601 38.954
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 10 9.118 -
Duran varhklar 512.111 203.999
Diger alacaklar 6 2.013 30.275
- lliskili taraflardan diger alacaklar 18 275 275
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.738 30.000
Maddi duran varliklar 7 412197 98.352
- Mobilya ve demirbaslar 7 247.307 52.923
- Ozel maliyetler 7 164.890 45.429
Maddi olmayan duran varliklar 8 33.962 11.731
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 33.962 11.731
Ertelenmis vergi varligi 16 63.939 63.641
Toplam varhklar 29.554.506 22.509.850
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.057.220 819.773
Ticari borglar 5 249.981 60.822
- lliskili taraflara ticari borglar 18 31.948 37.800
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 218.033 23.022
Diger borglar 6 229.504 149.193
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 6 229.504 149.193
Donem kari vergi yikiimliiligi 16 335.233 408.967
Kisa vadeli karsiliklar 9 235.363 192.790
- Calwsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 9 235.363 192.790
Diger yiikiimliiliikler 10 7.139 8.001
- lliskili taraflara diger yiikiimliliikler 18 1.775 3.050
- [liskili olmayan taraflara diger yiikiimliiliikler 10 5.364 4.951
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 216.820 236.592
Uzun vadeli karsiliklar 216.820 236.592
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 9 216.820 236.592
Ozkaynaklar 28.280.466 21.453.485
Odenmis sermaye 11 12.000.000 12.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 11 15.507 15.507
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 1.346.985 964.852
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 11 58.845 41.124
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden él¢tim kazanglar 58.845 41.124
Gegmis yillar karlari 11 7.049.869 1.576.763
Net donem kari 7.809.260 6.855.239
Toplam kaynaklar 29.554.506 22.509.850

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 12 12.206.972 10.810.348
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 12.206.972 10.810.348
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 13 (209.468) (155.453)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (5.665.536) (4.420.958)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 147.272 193.874
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (53.243) -
Esas faaliyet kar1 6.425.997 6.427.811
Finansman gelirleri 15 3.336.300 2.142.486
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 9.762.297 8.570.297
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.953.037) (1.715.058)
- Dénem vergi gideri 16 (1.957.765) (1.736.212)
- Ertelenmis vergi geliri 16 4.728 21.154
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 7.809.260 6.855.239
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 17.721 10.191
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kazang 9 22.151 12.739
Ertelenmis vergi geliri (4.430) (2.548)
Diger kapsamh gelir 17.721 10.191
Toplam kapsamh gelir 7.826.981 6.865.430

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasimi olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan Calisanlara
diizeltmesi ayrlan saglanan faydalara Gecmis

Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanmis iliskin aktiieryal yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye farki yedekler kayiplar karlari kari ozkaynak

1 Ocak 2016 11 3.000.000 15.507 919.852 30.933 7.919.448 3.302.315 15.188.055
Transfer 9.000.000 - 45.000 - (5.742.685) (3.302.315) -
Odenen temettii - - - - (600.000) - (600.000)
Toplam kapsamli gelir - - - 10.191 - 6.855.239 6.865.430
31 Aralik 2016 11 12.000.000 15.507 964.852 41.124 1.576.763 6.855.239 21.453.485
1 Ocak 2017 11 12.000.000 15.507 964.852 41.124 1.576.763 6.855.239 21.453.485
Transfer - - 382.133 - 6.473.106 (6.855.239) -
Odenen temettii - - - - (1.000.000) - (1.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - 17.721 - 7.809.260 7.826.981
31 Aralik 2017 11 12.000.000 15.507 1.346.985 58.845 7.049.869 7.809.260 28.280.466

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A.Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 4.733.150 4.564.154
Dénem kari 7.809.260 6.855.239
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 16 1.953.037 1.715.058
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 99.491 83.852
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 564.099 431.760
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 564.099 431.760
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.360.289) (2.109.208)
Kar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler - (55.981)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.065.598 6.920.720
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (53.907) (558.774)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (53.907) (558.774)
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 3.497 9.484
- Iiliskili taraflardan diger alacak ve varliklardaki azalis/(artis) (15.647) 7.695
- lligkili olmayan taraflardan
diger alacak ve varliklardaki azalis/(arts) 19.144 1.789
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 189.159 13.044
- I:llgskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (5.852) 3.150
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 195.011 9.894
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yiikiimliiliklerdeki artis ile ilgili diizeltmeler 79.449 37.553
- I:llgskili taraflara diger bor¢ ve yiikiimliiliiklerdeki azalis (1.275) (1.095)
- lligkili olmayan taraflara diger
borg ve yiikiimliiliiklerdeki artis 80.724 38.648
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 7.283.796 6.422.027
Odenen vergiler (2.031.499) (1.533.837)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 9 (519.147) (324.036)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akislari (435.567) 87.020
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7,8 (465.378) (11.247)
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan
nakit girigleri 29.811 98.267
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 2.294.388 1.476.958
Alinan faiz 3.294.388 2.076.958
Odenen temettii 11 (1.000.000) (600.000)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 6.591.971 6.128.132
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 20.801.381 14.673.249
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 27.393.352 20.801.381

Takip eden aciklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 22 Ekim 2001 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat1 ile yonetmektedir. Sirket, bu
amagla Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) 11 Subat 2002 tarihinde Yetki Belgesi almistir. Bu
yetki belgesi SPK 6362 sayili mevzuati ¢ergevesinde iptal edilerek 3 Haziran 2015 tarihinde yenisi
verilmigtir. Sirket, 26 Ocak 2017 tarihi itibariyla PYS/PY.20-YD.17/558-114 yetki lisans numarasiyla
Yatirim Danismanlig1 faaliyetine baglamustir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum g¢ergevesinde Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun kurucusu
oldugu yatirnm fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 12 Haziran 2015 tarihinde SPK tarafindan
onaylanmis ve 24 Kasim 2015 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket’in Genel Midiirliigii Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18/22 Kadikoy
adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pay oram % Pay tutar1  Pay oram % Pay tutan
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 51.00 6.120.000 51.00 6.120.000
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. B 49.00 5.880.000 49.00 5.880.000
Toplam 100.00 12.000.000 100.00 12.000.000

Sirket’in kayith sermayesi 15.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 15.000.000 paya ayrilmigtir.
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 12.000.000 TL (31 Aralik 2016: 3.000.000 TL) olup her biri 1 TL
(31 Aralik 2016: 1 Kurus) degerinde 12.000.000 (31 Aralik 2016: 3.000.000) paya ayrilmistir.
Paylarin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri
15 (Onbes) oy hakkina, B grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A
grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
¢ikarilir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayisi 16 kisidir (31 Aralik 2016: 17 kisi).
31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolari

26 Subat 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’'ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlarma Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7 “Nakit akig tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik —degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

. TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar tizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen borg¢lanma araglari ilizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamlar” standardin kapsamiyla ilgili agiklik
getirilmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak tizere geriye doniik olarak uygulanmalidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliklerin smiflandirmasi ve Olgililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aymi
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yilikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymigcasina iglem gormesini
gerektirmektedir.
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2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.
TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginmn
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
disiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.
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. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli1 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akis’ tablolar1 degisiklikler

TMS 12 “Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, ‘Yatirim amacl gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS Yorum 23 ‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.

2.1.3. Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2.1.4. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmigs 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.5. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7. Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017
yili icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIiKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
acgiklanmugtir.

a)  Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan
kisa vadeli mevduatlart ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar igslem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarim takiben etkin
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
b)  Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi  Sirket
yonetimi  tarafindan satin alma amacglarn dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tilim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tlizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacgh finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacl finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri iizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak smiflandirilmayan, kayitlarda
satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk
olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul
edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine
esas iglem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oram1 yontemi” kullanilarak"
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarima uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.

Yatirim amacglh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tilim yatirim amacl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
c¢)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 11k kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlar i¢in karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin
defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger
alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini diistinmektedir
(Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diisiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik Amortisman

omiir (Yil) orani

Tasitlar 5 %20
Demirbaglar 4 %25
Ozel maliyetler 4 %25

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustukca kapsamli  gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir (Dipnot 7).

e)  Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, edinilmis bilgi sistemleri ve yazilim programlarini igermektedir.
1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin
tahmini faydali dmiirleri olan 3 yil lizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir
(Dipnot 8).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak igsleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar haric,
olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alimmaktadir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igceren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi1 durumunda ilgili yiikiimliligii dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmas1 durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {i¢iincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir.

9) Calisanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminat: yiikiimliiliigli yaninda, kullanilmamis izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
tizerinden karsilik ayirmaktadir (Dipnot 9).

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarinin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis
tutarlar tizerinden ¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

h)  Bor¢lanma maliyeti

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
i) Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(gecerli para birimi) ile sunulmustur.

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

) Vergilendirme

Doénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli
olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yikiimliiligi veya varligi, raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlart dikkate
almarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagh
ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkler finansal tablolarda
netlestirilmeden aktifte ve pasifte ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

llgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahit hesabinda dikkate alinan
tutarlart arasindaki “gecici farklar” lzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kan
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur (Dipnot 16).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
k)  Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadr. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini i¢ermektedir (Dipnot 18).

1) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarimi1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 21).

m)  Varhliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama donemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
deger disiikligl tutarini belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir.
Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akislari, paranin zaman degeri ve varliga Ozgi riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto oram
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit flreten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger diisiikligii kayiplar1 diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

n)  Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
0)  Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolariin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.

p) Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1
(i)  Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basar1 primi Sirket’i,
yonettigi kurumsal miisteri portfOyiiniin getirisinin her alti1 aylik donem sonunda
sozlesmede belirlenen “karsilagtirma Olgiiti” getirisini agmasi durumunda hak
kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel
portfoy yonetim fiicretleri ve fon yonetim {icretleri de tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz geliri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.
2.5. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 181 44
Bankalardaki mevduatlar (*) 27.326.467 20.760.376
- Vadesiz mevduat 348 158

- Vadeli mevduat (**) 27.326.119 20.760.218
Yatirim fonlar1 (**%*) 192.823 101.179
27.519.471 20.861.599

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 27.326.467 TL’si (31 Aralik 2016: 20.760.376 TL)

iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 18).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi ii¢ aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz

orani %15,43 (31 Aralik 2016: %11,07)’dir.

(***) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yatirim fonlar1 igerisinde Sirket’in kurucusu oldugu 192.823 TL tutarinda
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu yatirim fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 80.104 TL
tutarinda Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu yatirim fonu, 21.075 TL tutarinda Vakif Portfoy Kira

sertifikalar1 (SUKUK) katilim fonu bulunmaktadir) (Dipnot 18).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 27.519.471 20.861.599
Faiz tahakkuklari (-) (126.119) (60.218)
27.393.352 20.801.381
5- TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yonetimi komisyon alacagi -
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 (Dipnot 18) 1.202.356 1.132.818
Portféy yonetimi komisyon alacagi -
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari (Dipnot 18) 246.686 261.590
Diger ticari alacaklar (Dipnot 18) (*) 10.163 10.890
1.459.205 1.405.298

(*)  Diger ticari alacaklar bakiyesinin 10.163 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Tiirkiye

T.A.O.’dan alacak tutaridir (31 Aralik 2016: 10.890 TL).
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5- TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacag
bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan
teminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 218.033 23.022
Iligkili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 18) (*) 31.948 37.800
249.981 60.822

(*)  Iliskili taraflara ticari borclar bakiyesinin 31.500 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Tiirkiye Vakiflar Bankas1

T.A.O.’ya, fon hizmetlerine iligkin hizmet alim1 kapsaminda 6deyecegi borg tutaridir (31 Aralik 2016:
37.800 TL).

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 2.013 30.275
2.013 30.275
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek iicret vergileri ve Sosyal Giivenlik Kurumu
(“SGK”) primleri 146.845 74.548
Banka Sigorta Muamele Vergisi (“BSMV”) 69.616 66.946
Sorumlu sifatiyla 6denen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 13.043 3.486
Stopaj kesintileri - 4.213
229.504 149.193

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Ozel

Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2017
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 - 52.923 45.429 98.352
Ilaveler - 269.711 195.667 465.378
Cikislar (-) (16.592) (45.429) (62.021)
Amortisman gideri (-) - (58.735) (30.777) (89.512)
Net defter degeri - 247.307 164.890 412.197
Maliyet - 356.635 195.667 552.302
Birikmig amortisman (-) - (109.328) (30.777) (140.105)
Net defter degeri - 247.307 164.890 412.197
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ozel

Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
31 Aralik 2016
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 64.437 65.253 71.389 201.079
Naveler - 11.247 - 11.247
Cikaslar (-) (42.288) - - (42.288)
Amortisman gideri (-) (22.149) (23.577) (25.960) (71.686)
Net defter degeri - 52.923 45.429 98.352
Maliyet - 182.220 103.840 286.060
Birikmis amortisman (-) - (129.297) (58.411) (187.708)
Net defter degeri - 52.923 45.429 98.352

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren déonemlerde maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralhik 2017
Maliyet 81.485 32.219 (7.724) 105.980
Birikmis itfa paylar1 (-) (69.754) (9.978) 7.714 (72.018)
Net defter degeri 11.731 33.962
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Arahk 2016
Maliyet 81.485 - - 81.485
Birikmis itfa paylar1 (-) (57.588) (12.166) - (69.754)
Net defter degeri 23.897 11.731
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmayan izin karsilig 133.509 105.224
Personel ikramiye karsiligi 101.854 87.566
235.363 192.790

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsilig 216.820 236.592

216.820 236.592

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem bas1 bakiyesi 105.224 71.292
Donem i¢inde ayrilan karsilik 32.035 35.482
Donem i¢inde ddenen (3.750) (1.550)
Doénem sonu bakiyesi 133.509 105.224

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel ikramiye karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem bas1 bakiyesi 87.566 79.493
Donem iginde ayrilan karsilik 482.192 330.559
Donem iginde yapilan 6deme (-) (467.904) (322.486)
Donem sonu bakiyesi 101.854 87.566

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standards, isletmenin kidem tazminat1 karsilig yiikiimliiliigiiniin
tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarnin gelistirilmesini gerektirmektedir. Ilisikteki finansal
tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Iskonto orani %3,74 %3,25
Beklenen maas/limit artis orani 910,00 %010,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %99 %99

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Donem basi bakiyesi 236.592 183.612
Hizmet maliyeti 27.459 40.877
Faiz maliyeti 22.413 24.842
Doénem i¢inde yapilan 6deme (-) (47.493) -
Aktlieryal kazang (22.151) (12.739)
Doénem sonu bakiyesi 216.820 236.592

10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olusmakta olup asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Pesin 6denen saglik sigortasi gideri (Dipnot 18) 52.588 37.745
Bilgi teknolojileri gideri 9.118 -
Diger (Dipnot 18) 2.013 1.209

63.719 38.954

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliliikleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger borg ve gider tahakkuklari 7.139 8.001

7.139 8.001
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - OZKAYNAKLAR
11.1. Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
Pay oram Pay oram

% Pay tutari % Pay tutan
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. A 51,00 6.120.000 51,00 6.120.000
T Vakiflar Bankas1 T.A.O. B 49,00 5.880.000 49,00 5.880.000
100,00 12.000.000 100,00 12.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15.507 15.507
12.015.507 12.015.507

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 12.000.000 TL (31 Aralik 2016:
12.000.000 TL) olup, her biri 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) nominal degerli 12.000.000 adet
(31 Aralik 2016: 12.000.000 adet) paya boliinmiistiir. Bu hisse senetlerinden A grubu hisse senedi
sahiplerinin her biri yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde 15 (Onbes) oy hakkina, B grubu paylarin her
biri ise 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 15.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 15.000.000 TL).

Sirket, ana ortag1 T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Sirket’in ortaklik yapis1 iizerindeki %99,9996 olan pay
oranini, diger dort gercek kisi lizerinde bulunun %0,0004 oranindaki paylarmi 11 Subat 2015 tarihi
itibariyle satin alarak ortaklik oraninit %100’e ¢ikarmistir. Boylece Sirket, tek ortakli anonim sirket
olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

10 Mayis 2016 tarihli 2016/29 nolu Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in 3.000.000 TL olan sermayesi
tamami i¢ kaynaklardan karsilanip 9.000.000 TL arttirilarak 12.000.000 TL’ye arttirilmasi igin
SPK’ya bagvurulmus ve SPK’nin onaymi takiben 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla tescil islemi
tamamlanmustir.

11.2. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
% 20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri yasal yedeklerden olusmaktadir ve 1.346.985
TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 964.852 TL.).

22



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
11.3. Kar dagitimi

5 Temmuz 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla Sirket’in 2016 yili
net yasal donem karindan asagida belirtildigi sekilde dagitim yapilmuistir:

Tutar
1. tertip kanuni yedek akge (TTK 466/1) %5 382.133
Olaganiistii yedek 5.473.106
Odenen temettii 1.000.000
Dagitilan 2016 yihi net déonem kari 6.855.239

11.4. Gegmis yillar karlari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 7.049.869 TL (31 Aralik 2016: 1.576.763 TL) tutarinda
geemis yillar karlar1 bulunmaktadir.

11.5. Tanimlanms fayda planlari yeniden dl¢iim kazanclari

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden Ol¢iim kazanglari igerisinde 58.845 TL (31 Aralik 2016:
41.124 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir.

12 - HASILAT

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Fon yodnetimi komisyon gelirleri 10.640.991 9.627.678
Yatirim fonlar1 portfoy yonetim performans iicreti 1.580.089 1.196.383
Fon y6netim komisyon iadeleri (14.108) (13.713)
Net hizmet gelirleri 12.206.972 10.810.348

Hizmet gelirlerinin tamamu iliskili kuruluslardan elde edilmistir (Dipnot 18).
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13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) fon komisyon giderleri 150.468 143.153
Reklam ve tamitim giderleri 59.000 12.300
209.468 155.453

Genel yonetim giderleri

Personel iicret ve giderleri 3.098.044 2.502.209
Kira giderleri 661.023 490.500
Fon hizmet birim giderleri (Dipnot 18) 434.700 429.450
Yonetim Kurulu huzur hakki (Dipnot 18) 300.757 250.108
Destek hizmetleri ve temizlik giderleri 151.681 79.838
Program kurulum gideri 118.000 -
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 7 ve 8) 99.490 83.852
Tasit giderleri 87.311 40.949
Vergi, resim ve harg giderleri 73.247 70.923
Fon kurulus doniisiim gideri (*) 37.034 -
Avukatlik hizmet giderleri 29.467 29.492
Tasdik giderleri 18.139 21.070
Diger 556.643 422.567

5.665.536 4.420.958

(*)  Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagh Vakif Portfoy Uciincii Para Piyasasi
Fonu’nun, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli Vakif Portfoy Birinci Para
Piyasas1 Fonu biinyesinde birlestirilmesine iligkin MKK nezdinde yapilan giderlerdir

14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fon komisyon geliri (Dipnot 18) (*) 138.771 137.893
Maddi duran varlik satig kar1 1.096 55.981
Diger faaliyetlerden gelirler 7.405 -

147.272 193.874

(*)  Fon yansima gelirleri pazarlama, satis ve dagitim giderleri igerisinde siniflandirilan MKK fon komisyon
giderlerinin ana ortaga yansitilan kisimlarindan olusmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Aralhk 2016

Maddi duran varlik terkin gideri 45.429 -
Maddi duran varlik satig zarari 7.814 -
53.243 -
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15 - FINANSMAN GELIRLERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadeli mevduat faiz geliri (Dipnot 18) 3.294.388 2.076.958
Yatirim fonlar1 alim satim kar1 (Dipnot 18) 41912 65.528
3.336.300 2.142.486

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 13’lincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitim”
baghig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitinn Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan lriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla Ortiili kar dagitimlart  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler {iger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmig

ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri {izerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarmmn
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasma dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020
yillart igin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/ylikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi
orani degisikliginin etkisi dikkate alinmigtir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar yili takip eden dordiincii ayin on
besinci giinlii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler.
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16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Onceki donemden devir 408.967 206.592
Kurumlar vergisi karsilig 1.957.765 1.736.212
Pesin d6denen vergiler (2.031.499) (1.533.837)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 335.233 408.967

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Cari donem vergi karsiligi gideri (1.957.765) (1.736.212)
Ertelenmis vergi geliri 4.728 21.154
Toplam vergi gideri (1.953.037) (1.715.058)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ertelenen vergi varliklari 71.223 69.332
Ertelenen vergi yiikiimliiltikleri (-) (7.284) (5.691)
Ertelenen vergi varhgi, net 63.939 63.641

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis Ertelenmis
Gecici vergi varhgy/ Gegcici vergi varhgy/

farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)

Kidem tazminati karsiligi 216.820 43.364 236.592 47.318
Izin karsihig 133.509 26.702 105.224 21.045
Gider tahakkuku 5.257 1.157 4.844 969
Ertelenmis vergi varhiklar 71.223 69.332
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki (36.418) (7.284)  (28.454) (5.691)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (7.284) (5.691)
Ertelenmis vergi varhgi, net 63.939 63.641

26



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi kar 9.762.297 8.570.297
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (1.952.459) (1.714.059)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (683) (999)
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar 105 -
Cari yil vergi gideri (1.953.037) (1.715.058)

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerine ait hesaplamasi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net donem kari 7.809.260 6.855.239
Agirlikli ortalama hisse adedi 12.000.000 7.524.590
Pay basina kazan¢ 0,6507 0,9110
18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
18.1 Iiliskili taraflarla bakiyeler
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Mliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzeri varhklar:
Bankalar (Vadesiz mevduat) (Dipnot 4)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 348 158
Bankalar (Vadeli mevduat) (Dipnot 4)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.326.119 20.760.218
Diger nakit benzeri varhiklar (Dipnot 4)
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu 192.823 80.104
Vakif Portfoy Kira Sertifikalar1 (SUKUK) katilim fonu - 21.075
27.519.290 20.861.555
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
Komisyon alacaklar: (*) (Dipnot 5)
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 1.202.356 1.132.818
Vakif Portfoy Yatirim Fonlart 246.686 261.590
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 10.163 10.890
1.459.205 1.405.298

(*)  Tliskili taraflardan olan alacaklarin tamamu portfoy yonetim komisyon gelirinden olusmakta olup ticari

niteliklidir. Iliskili taraflarla olan islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

] 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
liskili taraflardan diger alacaklar:
Pesin 6denmis giderler (Dipnot 10)
Glines Sigorta A.S. 54.601 38.954
54.601 38.954
Uzun vadeli diger alacaklar:
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - Verilen depozito ve teminatlar 275 275
275 275
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 5):
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 31.500 37.800
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 448 -
31.948 37.800
iliskili taraflara diger yiikiimliiliikler:
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 1.775 3.050
1.775 3.050

18.2 Tliskili taraflarla yapilan islemler

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
) 31 Arahik 2017
Hiskili taraflardan gelirler:

Mliskili taraflardan hasilat, net (Dipnot 12)

1 Ocak -
31 Arahk 2016

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 9.343.781 7.897.826
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 2.863.191 2.912.522
Mliskili taraflardan faiz gelirleri (Dipnot 15)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. - faiz gelirleri 2.934.237 2.076.958
Mliskili taraflardan finansal gelirler (Dipnot 15)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. Birinci Para Piyasas1 Fonu 41.809 55.971
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Kira Sertifikalar

(SUKUK) Katilim Fonu 103 4
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Ikinci Para Piyasasi Fonu - 9.553
Mliskili taraflardan diger gelirler (Dipnot 14)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 118.156 116.431
Vakif Portfoy Yatirim Fonlari 20.615 21.462

15.321.892 13.090.727

Sirket gelirlerinin tamamina yakini iligkili kuruluslardan elde edilmistir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflara 6denen giderler:
Mliskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Glines Sigorta A.S. 48.892 53.954
Mliskili taraflara 6denen fon hizmet birim gideri (Dipnot 13)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O 434.700 429.450
Iliskili taraflara 6denen diger giderler
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 5.684 2.268
489.276 485.672
C) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:
1 Ocak - 1 Ocak -

. 31 Arahk 2017
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:

31 Arahk 2016

Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 512.827 422.431
Yonetim Kurulu huzur hakki 300.757 250.108
813.584 672.539

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIiMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongodriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
19.1. Kredi riski agiklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
oOntine alarak degerlendirilmekte ve uygun oranda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat (*) Yatirimlar Diger (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.459.205 - 275 1.738 27.326.467 - 192.823
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 1.459.205 - 275 1.738 27.326.467 - 192.823
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin tamamu iligkili taraflardan olusmaktadir (Dipnot 18).
(**)  192.823 TL tutarindaki Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gosterilmistir (Dipnot 18).

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2016 iligkili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat (*) Yatirimlar Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.405.298 275 30.000 20.760.376 - 101.179

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.405.298 275 30.000 20.760.376 - 101.179
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusikliigii (-) - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disikligi (-) - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
*) Bankalar mevduati tutarmin tamamu iliskili taraflardan olusmaktadir (Dipnot 18).

(**)  101.179 TL tutarindaki Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gdsterilmistir (Dipnot 18).

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

19.2 Likidite riskine iliskin a¢iklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yi uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplami

Ticari borglar 249.981 249.981 - - - 249.981
Diger borglar 229.504  229.504 - - - 229.504
Diger yikiimlilikkler 7.139 7.139 - - - 7.139
Toplam yiikiimliiliikler 486.624  486.624 - - - 486.624

31 Arahk 2016

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 60.822 60.822 - - - 60.822
Diger borglar 149.193  149.193 - - - 149.193
Diger yikiimlilikkler 8.001 8.001 - - - 8.001
Toplam yiikiimliiliikler 218.016  218.016 - - - 218.016

19.3 Piyasa riski agiklamalari

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

i. Doviz Kuru Riski

Yabanc1 para cinsinden varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri
bulunmamaktadir.
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Faiz Pozisyonu Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in

degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglari asagida
gosterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 27.326.119 20.760.218

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar

- Bankalardaki vadeli mevduat (TL) 15,43% 11,07%
Varlhklarin faize duyarhhgi:

Gelir tablosunun faize duyarlilifi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin;
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yatinnmlarin ger¢cege uygun degerlerine olan (vergi etkileri harig) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar i¢in hesaplanmustir.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
100 bp artis 100 bp azals 100 bp artis 100 bp azals

31 Aralik 2017 965 (965) 965 (965)
31 Aralik 2016 448 (448) 448 (448)

19.4 Operasyonel risk
Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapt gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal

diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,

Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarimin geligtirilmesi

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlari

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict 6nlemler.

19.5 Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter

degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Gercege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 27.519.471 27.519.471 20.861.599 20.861.599
Ticari alacaklar 1.459.205 1.459.205 1.405.298 1.405.298
Diger alacaklar 2.013 2.013 30.275 30.275
Ticari borglar 249.981 249.981 60.822 60.822
Diger borglar 229.504 229.504 149.193 149.193

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 192.823 - -
192.823 - .
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 101.179 - -
101.179 - -

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lligkin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtrliige giren SPK’min Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimlidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ac¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiriirlillige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iligskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 say1li Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdy yoOnetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyilikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 10.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil icinde yerine getirmek zorunda oldugu
diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabanm1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis O6zsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.

Sirket 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 18 adet emeklilik yatirim fonunun ve 10 adet
yatirim fonunun (31 Aralik 2016: 16 adet emeklilik yatirim fonu ve 12 adet yatinnm fonu) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim {icreti gelirlerinin toplami 12.206.972 TL (1
Ocak - 31 Aralik 2016: 10.810.348 TL)’dir (Dipnot 18.2.a).

36



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR (Devamu)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlari (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (3) 1,040 1.461.064.545 1,040 1.526.918.187
Vakif Emeklilik ve Hayat Standart

Emeklilik Yatirim Fonu 1,862 967.743.433 1,862 901.534.721
Vakif Emeklilik ve Hayat Katki Emeklilik Yatirim Fonu 0,361 606.746.862 0,361 442.285.346
Vakif Emeklilik ve Hayat Para Piyasast

Emeklilik Yatirim Fonu 0,913 603.961.203 0,913 557.427.797
Vakif Emeklilik Temkinli Degisken

Emeklilik Yatirirm Fonu 1,752 530.713.730 1,752 74.753.983
Vakif Emeklilik ve Hayat Dinamik Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu 2,154 519.417.105 2,154 416.981.704
Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 1,830 517.624.149 1,830 529.541.458
Vakif Emeklilik ve Hayat Kamu Di1s

Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 1,862 491.620.043 1,862 316.338.795
Vakif Emeklilik ve Hayat Altin Katilim

Emeklilik Yatirirm Fonu 1,825 467.820.771 1,825 181.386.219
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Standart

Emeklilik Yatirim Fonu 1,862 323.367.195 1,862 281.143.299
Vakif Emeklilik ve Hayat Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu 2,081 253.338.234 2,081 261.235.019
Vakif Emeklilik ve Hayat Birinci Kamu Borg¢lanma

Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1,004 220.564.708 1,004 258.982.151
Vakif Emeklilik ve Hayat Para Piyasas1 Grup

Emeklilik Yatirim Fonu 1,004 202.515.431 1,004 505.409.366
Vakif Emeklilik Baglangi¢c Katilim Emeklilik

Yatirim Fonu 0,85 201.385.763 - -
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Dengeli Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu 1,832 192.185.988 1,832 158.248.692
Vakif Emeklilik ve Hayat Dinamik Degisken Grup

Emeklilik Yatirim Fonu 1,004 147.034.453 1,004 133.138.214
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Katki

Emeklilik Yatirim Fonu 0,361 130.350.086 0,361 95.271.459
Vakif Emeklilik ve Hayat Birinci Degisken

Emeklilik Yatirim Fonu 2,008 102.918.931 2,008 64.712.620
Vakif Portfoy Ikinci Para Piyasast Fonu 1,000 68.628.111 1,000 68.027.262
Vakif Emeklilik ve Hayat Katilim Dinamik Degisken

Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1,004 41.829.393 1,004 42.382.249
Vakif Portfoy Ugiincii Para Piyasasi Fonu (3) - - 1,000 40.465.833
Vakif Emeklilik Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu (1) 0,85 36.913.163 - -
Vakif Portfoy Altin Katilim Fonu 1,830 6.350.528 1,830 4.499.797
Vakif Portfoy ikinci Degisken Fon 3,290 5.264.957 3,290 4.383.316
Vakif Portfoy BIST 30 Endeksli

Hisse Senedi Fonu 1,640 4.145.322 1,640 3.955.099
Vakif Portfoy Kira Sertifikalar1 (SUKUK)

Katilim Fonu 1,970 3.610.169 1,970 2.142.406
Vakif Portfoy Borglanma Araglar1 Fonu 3,290 2.909.390 3,290 2.945.105
Vakif Portféy Eurobond

Borglanma Araglar1 Fonu 1,460 1.354.227 1,460 1.343.385
Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon 3,010 838.316 3,010 591.658
Vakif Portfoy Ilkadim Degisken Ozel Fon (2) - - 1,460 279.679

8.112.216.206 6.876.324.819
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket, SPK’nin 27 Aralik 2016 tarih ve 2016/35 numarali biilteninde belirtildigi lizere faaliyet
izni verilen Vakif Emeklilik Baglangic Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu ve Vakif Emekilik
Baglangi¢ Emeklilik Yatirnm Fonu’nu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. ile yapilan sézlesme ile 2
Ocak 2017 tarihinden itibaren yonetmeye baglamistir.

Sirket, 19 Aralik 2016 tarihli 2016/66 sayili Yonetim Kurulu karina istinaden, “Vakif Portfoy
lkadim Degisken Ozel Fonu” iinvanli fonun tasfiye edilmesi islemi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuruda bulunmustur. SPK’nin olumlu goriisii ile, “Vakif Portfoy ilkadim
Degisken Ozel Fonu” iinvanli fon 15 Eyliil 2017 tarihinde tasfiye edilmistir.

Sirket, 18 Nisan 2017 tarihli 2017/15 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden, “Vakif Portfoy
Yonetimi A.S. Uciincii Para Piyasast Fonu’nun, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu’na bagli Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu biinyesinde birlestirilmesine
karar vermis olup SPK’nin olumlu goriisii ile 29 Eylil 2017 tarihinde birlesme islemi
gerceklestirilmistir.
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