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INCELEME RAPORU

Vakif Porfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na,

Giris

Vakif Porfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli finansal
durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akig tablosu ve 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak

hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayrmlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasin1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha
dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlar1 ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisli aciklanmamigstir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem finansal tablolarimn Vakif Portfdy Yénetimi Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik ara doneme iliskin finansal
performansini ve nakit akiglarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.

Rapor sonucunu etkilemeyen husus

19 no’lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi {izere Sirket, hasilatin biiyilik kismini iliskili sirketlerden
saglamaktadir.

Istanbul, 13 Agustos 2013
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

incelemeden Bagimsiz
gecmis  denetimden gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
DONEN VARLIKLAR 9,056,205 8,153,992
Nakit ve nakit benzerleri 3 8,636,408 7,704,617
Tipari alacaklar 5 278,316 335,579
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 19 278,316 335,579
Finansal yatirimlar 4 101,474 97,793
Pesin 6denmis giderler 11 40,007 16,003
DURAN VARLIKLAR 43,088 42,751
Diger alacaklar 6 7,600 7,600
Maddi duran varliklar 7 2,420 2,353
Maddi olmayan duran varliklar 8 2,280 2,961
Ertelenmis vergi varlig 17 30,788 29,837
TOPLAM VARLIKLAR 9,099,293 8,196,743
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 218,256 242,643
Ticari borglar 5 171 359
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 17 104,206 131,771
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli
karsiliklar 10 78,998 71,860
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 - 1,248
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 34,881 37,405
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 115,672 104,551
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 115,672 104,551
OZKAYNAKLAR 8,765,365 7,849,549
Odenmis sermaye 12 3,000,000 3,000,000
Sermaye diizeltme farklari 15,507 15,507
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 769,913 662,125
Gecmis yillar karlari 12 4,064,129 2,036,830
Net donem kari 915,816 2,135,087
TOPLAM KAYNAKLAR 9,099,293 8,196,743

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



VAKIF PORTFOY YONETIiMi ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Incelemeden Incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gecmis gecmis gecmis

1 Ocak- 30 1 Nisan- 30 1 Ocak- 30 1 Nisan- 30

GELIR TABLOSU Dipnotlar ~ Haziran 2013 Haziran 2013 Haziran 2012 Haziran 2012
Hasilat 13 1,633,131 853,787 1,578,731 813,613
Briit kar 1,633,131 853,787 1,578,731 813,613
Genel yonetim giderleri 14 (770,769) (406,355) (731,582) (384,024)
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 (3,009) (3,009) -- --
Faaliyet kar1 859,353 444,423 847,149 429,589
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 291,304 139,409 362,186 180,008
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 1,150,657 583,832 1,209,335 609,597
Finansman giderleri (2,334) -- (6,724) (1,484)
Vergi oncesi donem kari 17 1,148,323 583,832 1,202,611 608,113
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 17 (232,507) (119,273) (240,704) (121,699)
- Donem vergi gideri 17 (233,458) (118,905) (246,166) (126,444)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 17 951 (368) 5,462 4,745
DONEM KARI 915,816 464,559 961,907 486,414
Pay basina kazang 18 0.00305 0.00155 0.00321 0.00162
DiGER KAPSAMLI GELIiR -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 915,816 464,559 961,907 486,414

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VAKIF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Birikmis karlar

Sermaye  Kardan ayrilan Gecgmis
Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Net donem

Dipnotlar sermaye Farklar yedekler karlari kar1  Toplam
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 3,000,000 15,507 554,358 1,029,692 1,560,622 6,160,179
Toplam kapsamli gelir - - - - 961,907 961,907
Transferler - - 107,767 1,452,855 (1,560,622) -
Temettiiler - - - (445,717) - (445,717)
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla bakiyeler bakiyeler (Dénem Sonu) 12 3,000,000 15,507 662,125 2,036,830 961,907 6,676,369
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 3,000,000 15,507 662,125 2,036,830 2,135,087 7,849,549
Toplam kapsamli gelir - - - - 915,816 915,816
Transferler - - 107,788 2,027,299 (2,135,087) -
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 12 3,000,000 15,507 769,913 4,064,129 915,816 8,765,365

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

incelemeden incelemeden
Dipnotlar gecmis gecmis
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

AJASLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT

AKISLARI

Dénem Kari 915,816 961,907
Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 17 232,507 240,704
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 14 1,564 2,459
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17,011 27,975
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (305,224) (345,615)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 57,263 (43,887)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (24,004) (21,625)
Ticari borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler (188) (9,809)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler (2,524) 1,244
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan faizler 284,471 228,886
Vergi 6demeleri 17 (261,023) (204,566)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi 915,669 837,673

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI (4,631) (6,567)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin

edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari (98,258) (1,305,131)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin

edinimi i¢in yapilan nakit girigleri 94,577 1,303,783
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit

cikislar (950) (5,219)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARISs - (445,717)
Odenen temettiiler - (445,717)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C+D) 911,038 385,389
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 3 7,689,147 5,982,009
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi A+B+C+D+E) 3 8,600,185 6,367,398

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2.1.
2.1.1.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 22 Ekim 2001 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat1 ile yonetmektedir. Sirket, bu
amagla Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) 11 Subat 2002 tarihinde Yetki Belgesi almustir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tirkiye) ve tek bir sektorde (Portfoy Yoneticiligi)
yiiritmektedir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Giilbahar Mahallesi Avni Dilligil Sokak Celik Is Merkezi A Blok No: 11
D:19 Mecidiyekdy - Sisli adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Pay oram % Pay tutar1  Pay oram % Pay tutan
T Vakaflar Bankasi TAO A 51.00 1,530,000 51.00 1,530,000
T Vakaflar Bankasi TAO B 48.99 1,469,988 48.99 1,469,988
Diger B 0.01 12 0.01 12
Toplam 100.00 3,000,000 100.00 3,000,000

Sirket’ in sermayesi 3,000,000 TL olup her biri 1 Kurus degerinde 300.000.000 hisseye ayrilmustir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri
100,000 (Yiiz bin) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirirmlarinda
A grubu hisse senetleri karsiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri karsiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 8 kisidir (31 Aralik 2012: 8 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyani

Misikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.
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2.1.3.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Uygunluk beyani (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren
hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, 13 Agustos 2013 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

Finansal tablolarin hazirlans sekli

Mlisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
uygularlar.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi TL olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak
gosterilmistir.
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Karstlagtirmali bilgiler

Misikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 30 Haziran 2012
ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

2012 yih finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolara karsilastirmali olarak sunulan 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren finansal durum tablosuna ve 30 Haziran 2012 tarihinde sonra eren
doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna ve nakit akis tablosuna asagidaki
siniflandirmalar yapilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, diger donen varliklar icerisinde yer alan 16,009 TL tutarindaki pesin
Odenen giderler, pesin 6denmis giderler olarak siniflanmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla,borg karsiliklari olarak siniflanan 1,248 TL diger kisa vadeli karsiliklar
olarak siniflanmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyla sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal gelirler” igerisinde siiflanan 362,186 TL, karsilagtirmali sunulan finansal
tablolarda “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” igerisinde siniflandirilmugtir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait nakit akig tablosunda kidem
tazminati karsilig1 igerisinde siniflanan 11,440 TL, kullanilmayan izin karsilik gideri igerisinde
siniflanan 15,751 TL, ikramiye gideri icerisinde siniflanan 1,899 TL ve diger karsiliklar igerisinde
siniflanan (1,115) TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler”
igerisinde simiflandirilmugtir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait nakit akis tablosunda
“Ertelenmis vergi geliri” igerisinde smiflanan (5,462) TL ve “Kurumlar vergisi gideri” igerisinde
siniflanan 246,166 TL, karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Vergi gideri / geliri ile ilgili
diizeltmeler” igerisinde siniflandirilmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibariyla sona eren ara hesap donemine ait nakit akis tablosunda “Finansal
borglar” igerisinde siniflanan (1,348) TL, karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Borglanmadan

kaynaklanan nakit girisleri” igerisinde 1,303,783 TL ve “Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglar1”
(1,305,131) TL briit olarak gosterilmistir.

“Yatirim faaliyetlerinden gelirler” icerisinde siniflandirilmstir.
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2.4.2.

2.5.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli

bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Finansal tablolarin Seri 11, 14.1 numarali Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 10 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2013 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlar1 ve yorumlar1 uygulamistir.
30 Haziran 2013 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla heniiz yiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Hentiz yiiriirliikte olmayan bu diizenlemelerin finansal tablolara 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmugtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisindan, portfoy yonetim komisyon gelirlerinden
ve faiz ve temettli geliri gibi diger gelirlerden olugsmaktadir. Hasilat, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine
alman veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
almir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Komisyon ve diger hizmet gelirleri ilgili oldugu donemde
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
disiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri agsagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman Orani

Duran Varhk Cinsi Omiir (Y1)
Demirbaglar 4 %25
Ozel maliyetler 5 %20

Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak tizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, edinilmis bilgi sistemleri ve yazilim programlarimi igermektedir. 1
Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplart diisiilerek
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin
tahmini faydali dmiirleri olan 3 yil izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
deger diistikliigii tutarim belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Varligin tek basma geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varliga Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazamilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger disiikliigii kayiplar1 diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliiliikleri ise ticari borglar ve diger
yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini olustuklar1 tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar,
Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari
ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin
sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varhigi kayitlarindan
¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii
hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarim takiben etkin
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amagh
finansal varliklar”, “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar” ve “Alim satim amagli tiirev finansal varliklar” olmak tizere lige ayrilmaktadir.

Alim satim amagl finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak {iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Riskten korunma araci olarak tanimlanmayan tiirev finansal araglar da, alim satim amacl finansal
varliklar olarak smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degerleri iizerinden yapilmaktadir.
Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim
orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege
uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve banka kaynakli
krediler ile alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerler, i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda
yatirim geliri olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akislan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal araclarda deger diisiikliigii (devam:i)

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal
varhigin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayithi degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diislikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmas1 ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik ve ylkimliliikleri, ilgili finansal ara¢ soézlesmelerine taraf oldugu oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin veya bir kismini,
sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontrolii kaybettigi
zaman kayitlardan c¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikkleri ancak sdzlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigiin ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlardan ¢ikartmaktadir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gdsterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlar ic¢in karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin
defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger
alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini diigiinmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilmaktadir. Sirket’in
tiim borg¢lar1 diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal ylkimliliikler olarak siniflandirilmaktadir.

12



2.5.
2.5.5.

2.5.6

2.5.7

2.5.8

2.5.9.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama dénemindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsamaktadir.

Diger finansal ylikiimliilikler bagslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Borg¢lanma maliyeti

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Sirket’in cari ve onceki donemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(gegerli para birimi) ile sunulmustur.

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Pay basina kazang

Pay basina kazang miktar1, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Pay basina kazang (devami)

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢gmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin geg¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

2.5.10. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.5.11. Karsihiklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmast, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ylikiimliiliik tutarinin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliilikkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagli yikiimlilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
almmaktadir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi1 durumunda ilgili yiikiimliligii dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalari tamaminin ya da bir kisminin {iglincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

14



2.5.
2.5.12.

2.5.13.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin  kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren konumunda Sirket
Sirketin kiraya veren konumunda oldugu kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangi¢
maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tamimlanmaktadir. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

2.5.14, Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

2.5.15.

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket, sadece portfoy yonetimi hizmetleri alaninda faaliyet gosterdiginden faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamuistir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi
yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigli, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi ylkiimliiliigli veya varligi, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlar dikkate
alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklarn ile ertelenmis vergi yiikiimliilikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagl
ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikler finansal tablolarda
netlestirilmeden aktifte ve pasifte ayr1 ayr1 gosterilmektedir.
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2.5.
2.5.15.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Vergilendirme (devami)

Ilgili finansal varliklarmn degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
bor¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

2.5.16. Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligt hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, tavan tutarlari sirasiyla 3,129
TL ve 3,034 TL tutarindadir.

Sirket kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yaninda, kullanilmamus izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
tizerinden karsilik ayirmaktadir.

Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsihklar

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca,
calisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis tutarlar {izerinden c¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

2.5.17. Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari,
ters repo ve borsa para piyasasindan alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatin
icermektedir.
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Kasa 166 208
Bankalar-Vadesiz mevduat 411 218
Bankalar-Vadeli mevduat 8,536,223 7,663,149
Yatirim fonlari (B tipi likit) 99,608 41,042
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 8,636,408 7,704,617
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz reeskontlar (36,223) (15,470)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit
ve nakit benzerleri 8,600,185 7,689,147

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bankalar mevduati tizerinde blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin detaylar1 agagidaki gibidir:

Tutar  Faiz oram (%) Vade arahig
30 Haziran 2013
TL 8,536,223 7.40 45-91 giin
31 Aralik 2012
TL 7,663,149 8.10 40-45 giin

Vadeli mevduatin tamamu (31 Aralik 2012: tamami) Ve vadesiz mevduatin tamamu (31 Aralik 2012:
tamami TL) iligkili kurulus bakiyesidir (Not 19).

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal varliklar gergege uygun deger farki kar /
zarar yansitilan menkul kiymetlerden olusmaktadir:

30 Haziran 2013

Gergege uygun deger farki kar/zarara Gerg¢ege Uygun

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri  Kayith Degeri

Devlet tahvilleri ©) 104,472 101,474 101,474
104,472 101,474 101,474

31 Arahk 2012

Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara Gerg¢ege Uygun

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Deuvlet tahvilleri 90,851 97,793 97,793
90,851 97,793 97,793

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla alim satim amagli elde tutulan bor¢lanma senedinin piyasadaki yillik
faiz oran1 % 5.01°dir.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Teminattaki Menkul Kiymetler ) 101,474 97,793
Toplam 101,474 97,793

) Nominal Degeri 100.000-TL olan Devlet Tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 nezdinde SPK adina bloke edilmistir.
Bloke edilen Devlet Tahvilinin vadesi 07 Ocak 2015°tir. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yatirim
olarak degerlendirilen devlet tahvili, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gore raporlama donemi itibariyle BiST
tarafindan agiklanan agirlikli ortalama ile degerlenmis ve degerleme farki gelir tablosuna yansitilmistir.
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Portfoy yonetimi komisyon alacagi - Vakif
Emeklilik Fonlar1 278,316 335,579
Toplam 278,316 335,579

Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklart
bulunmamaktadir.

Ticari borg¢lar
Kisa vadeli ticari borclar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 171 TL tutarinda olup ticari
borglardan olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 359 TL).

Uzun vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli ticari borglari
bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 7,600 TL tutarinda olup verilen
depozito ve teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2012: 7,600 TL).

Kisa vadeli diger borg¢lar
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borcu bulunmamaktadir.
Uzun vadeli diger bor¢lar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger borglar
bulunmamaktadir.
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2013
Demirbaglar 71,359 950 - 72,309
Ozel maliyetler 6,762 - - 6,762
Toplam 78,121 950 - 79,071
Birikmis amortisman

Demirbaslar (69,207) (683) - (69,890)
Ozel maliyetler (6,561) (200) - (6,761)
Toplam (75,768) (883) - (76,651)
Net defter Degeri 2,353 2,420
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Demirbaglar 70,260 1,099 - 71,359
Ozel maliyetler 6,762 - - 6,762
Toplam 77,022 1,099 - 78,121
Birikmis amortisman

Demirbaslar (67,223) (1,318) - (68,541)
Ozel maliyetler (5,205) (674) - (5,879)
Toplam (72,428) (1,992) - (74,420)
Net defter Degeri 4,594 3,701

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutari 85,000 TL dir (31
Aralik 2012: 85,000 TL).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 30 Haziran 2013
Haklar 42,228 - - 42,228
Toplam 42,228 - - 42,228
Birikmiy itfa paylart
Haklar (39,267) (681) - (39,948)
Toplam (39,267) (681) - (39,948)
Net defter Degeri 2,961 2,280
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Haziran 2012
Haklar 44,726 4,120 (6,618) 42,228
Toplam 44,726 4,120 (6,618) 42,228
Birikmiy itfa paylart
Haklar (44,726) (467) 6,618 (38,575)
Toplam (44,726) (467) 6,618 (38,575)
Net defter Degeri - 3,653
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10.

VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla karsiliklar detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Diger borg ve gider karsiliklar - 1,248
Toplam - 1,248

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in sarta bagh varlik ve yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket aleyhine acilmis herhangi bir dava
bulunmamaktadir.

SPK’nin Seri: V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtilen asgari 6z sermaye yiikiimliiliigiiniin %15 inin karsilig1 olarak,
nominal degeri 100,000 TL ve gercege uygun degeri 101,474 TL (31 Aralik 2012 nominal degeri
100,000 TL ve gergege uygun degeri 97,793 TL) tutarindaki devlet tahvili istanbul Takas ve Saklama
Bankasi nezdinde SPK adina bloke edilmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsiligi 115,672 104,551
Toplam 115,672 104,551
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Kullanilmayan izin karsilig 48,381 41,707
Personel ikramiye karsiligi 30,617 30,153
Toplam 78,998 71,860

Kidem tazminati karsihg, Sirket’in, ¢alisanlarn emeklilikleri nedeniyle olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel ylikiimliiliklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan
belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibartyla gecerli olan kidem tazminati tavani sirasiyla 3,129 TL ve 3,034 TL dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikimliliginin  tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir. ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Iskonto orani % 1.91 % 1.91
Beklenen maag/limit artis orant % 5.00 % 5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100 % 100

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devamz)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Donem basi bakiyesi 104,551 70,124
Faiz maliyeti 2,334 6,724
Hizmet maliyeti 8,787 7,471
Aktiieryal Fark - (2,755)
Doénem sonu bakiyesi 115,672 81,564

PESIN ODENMIS GIDERLER VE KISA/ UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER

Pesin dodenmis giderler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara
ait giderlerden olusmakta olup asagidaki gibidir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pesin d6denen faaliyet harci gideri 21,106 -
Kurumsal Yatirimeilar Dernegi Gideri 12,500 -
Pesin 6denen saglik sigortasi gideri (Not 19) 6,401 16,003
Toplam 40,007 16,003

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yikiimliliikleri
Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintilerden olugsmakta olup asagidaki gibidir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Odenecek iicret vergileri ve SGK primleri 19,421 19,363
Banka sigorta muamele vergisi 13,285 16,025
Stopaj kesintileri 1,568 1,450
Sorumlu sifatiyla 6denen KDV 607 567
Toplam 34,881 37,405

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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VAKIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP ALTI AYLIK ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Pay oram Pay oram
% Pay tutan % Pay tutarn
T Vakiflar Bankasi TAO A 51.00 1,530,000 51.00 1,530,000
T Vakiflar Bankasi TAO B 48.99 1,469,988 48.99 1,469,988
Diger B 0.01 12 0.01 12
Toplam 100.00 3,000,000 100.00 3,000,000

Esas sermaye sistemine tabi olan Sirket’in ddenmis sermayesi 3,000,000 TL (31 Aralik 2012:
3,000,000 TL) olup, her biri 1 Kurus nominal degerli 300.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Bu hisse
senetlerinden A grubu hisse senedi sahiplerinin her biri yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde 100.000
oy hakkina, B grubu paylarin her biri ise 1 oy hakkina sahiptir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla
Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri yasal yedeklerden olusmaktadir ve 769,913 TL
tutarindadir (31 Aralik 2012: 662,125 TL).

Kar dagitiim

28 Mart 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla Sirket’in 2012 y1l1 net
yasal donem karindan asagida belirtildigi sekilde dagitim yapilmustir:

Tutar

Kurumlar vergisi 566,962

1. tertip kanuni yedek ak¢e (TTK 466/1) %5 107,788

Olaganiistii yedek 2,027,299

Dagitilan 2012 yili net dénem kari 2,702,049

Gecmis yillar karlar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Olaganiistii yedekler 4,078,322 2,030,362

Gegmis yillar karlari/zararlart (14,193) 6,468

Dénem sonu 4,064,129 2,036,830
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2013 2013 2012 2012

Portféy yonetimi komisyon
gelirleri 1,633,131 853,787 1,578,731 813,613
Toplam hizmet gelirleri 1,633,131 853,787 1,578,731 813,613

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemlerine ait arastirma ve

gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama, satig

ve dagitim giderleri bulunmamaktadir.

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 1 Nisan - 30 1Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2013 2013 2012 2012
Personel ticret ve giderleri 458,173 241,758 424,212 225,020
Yonetim Kurulu Huzur Hakki 108,658 64,024 98,053 44,982
Kira giderleri 50,284 25,209 48,417 24,213
Denetim Kurulu Ucretleri 13,889 -- 26,586 14,073
Vergi, resim ve harg giderleri 31,018 18,461 29,183 18,432
Tasit Giderleri 21,698 10,879 21,990 10,998
Temizlik Gideri 16,066 7,837 14,970 7,475
Avukatlik Hizmet Giderleri 7,788 3,894 7,080 3,540
Tasdik Giderleri 7,399 3,700 6,865 3,434
Amortisman ve itfa Paylar 1,564 700 2,459 1,293
Diger 54,232 29,893 51,767 30,564
Toplam 770,769 406,355 731,582 384,024
Personel giderleri
1 Ocak - 30 1 Nisan—-30 1 Ocak-30 1 Nisan -
Haziran Haziran Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Maaglar ve ticretler 328,850 170,035 294,911 150,184
Personel ikramiye gideri 72,512 36,594 68,186 34,991
SSK isveren pay1 30,933 15,467 28,299 14,183
Diger 25,878 19,662 32,816 25,662
Toplam 458,173 241,758 424,212 225,020
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemi itibariyla esas faaliyetlerden diger
gelirler yoktur (30 Haziran 2012 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler yoktur).

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger
gider 3,009 TL’dir (30 Haziran 2012 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gider yoktur).
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait yatirim gelirleri
asagidaki gibidir:

10cak-30 1Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan - 30

Yatirim faaliyetlerinden Haziran Haziran Haziran Haziran
finansal gelirler 2013 2013 2012 2012
Vadeli mevduat faiz geliri 282,532 136,427 345,615 171,656
Diger finansal gelirler 8,772 2,982 16,571 8,352
Toplam 291,304 139,409 362,186 180,008

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla oOrtlilii kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’iincii giinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri {izerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ontinde bulundurulur.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklart y1l1 takip eden dordiincii ayin on
besinci glinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriiglerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliliigt asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Onceki dénemden devir 131,771 80,421
Kurumlar vergisi karsiligi 233,458 546,302
Pesin 6denen vergiler (261,023) (494,952)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii 104,206 131,771

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait kapsamli gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

10Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

Haziran Haziran Haziran Haziran
2013 2013 2012 2012
Cari donem vergi karsiligi
gideri (233,458) (118,905) (246,166) (126,444)
Ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 951 (368) 5,462 4,745
Toplam (232,507) (119,273) (240,704) (121,699)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici  vergi varhgy Gegcici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)

Kidem tazminat1 ve izin karsiligi 150,705 30,141 146,257 29,251
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar 3,234 647 2,927 586

Ertelenmis vergi varhgi 153,939 30,788 149,184 29,837
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17 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

Oran 30 Haziran Oran
30 Haziran 2013 (%) 2012 (%)
Vergi Oncesi kar 1,148,323 1,202,611
SYasal oran kullanilarak hesaplanan
vergi (229,665) (20.00) (240,522)  (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3,793) (0.33) (182) (0.02)
Vergi gideri (233,458) (20.33) (240,704) (20.02)

18.  PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancin, 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine

ait hesaplamasi asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Nisan-30

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

30 Haziran Haziran Haziran Haziran

2013 2013 2012 2012

Net donem kari 915,816 464,559 961,907 486,414
Agirliklt ortalama hisse

adedi 300,000,000 300,000,000 300,000,000 300,000,000

Pay basina kazang 0.00305 0.00155 0.00321 0.00162

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
19.1  1iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

iliskili taraflardan alacaklar

Bankalar (Vadesiz)
Tiirkiye Vakiflar Bankas1t TAO (Not 3)

Diger nakit benzeri varliklar

Vakif Yatirim Menkul Degerler AS (Not 3)

Tiirkiye Vakiflar Bankast TAO B Tipi Likit Fonu (Not 3)
Bankalar (Vadeli)

Tiirkiye Vakiflar Bankast TAO (Not 3)

Komisyon alacaklar1®
Vakif Emeklilik AS (Not 5)

Diger donen varhklar
Giines Sigorta AS (Not 11)

386 203

25 15

99,608 41,042
8,536,223 7,663,149
278,316 335,579
6,401 16,003

) lliskili taraflardan olan alacaklarin tamanm portfoy yonetim komisyon gelirinden olusmakta olup ticari niteliklidir. Iliskili

taraflarla olan iglemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
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19. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devams)
19.2  1liskili taraflardan gelir ve giderler
Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Iliskili taraflardan komisyon gelirleri

Vakif Emeklilik A.S. (Fonlar) 1,633,131 1,578,731
Iliskili taraflardan faiz gelirleri
T Vakaflar Bankasi TAO 282,264 230,336
Iliskili taraflardan diger gelirler
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 TAO B Tipi Likit Fonu 6,833 -
Toplam gelirler 1,922,228 1,809,067
Sirket gelirlerinin tamamina yakinini iliskili kuruluslardan elde etmistir.
Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Iliskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Glines Sigorta AS 9,600 8,976
Toplam giderler 9,600 8,976
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 123,776 99,763
Yonetim Kurulu huzur hakk: 108,658 98,053
Denetim Kurulu {icret ve giderleri 13,889 26,586
Toplam 246,323 224,402

20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, agsagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e kredi riski,

o likidite riski,

e piyasa riski,

o operasyonel risk.
20.1 Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliikklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri
ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket, kurumsal misterileri adina ¢esitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta olup, faaliyetleri
arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket,
kars1 tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen
menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz
kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
20.1  Krediriski (devami)
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar Diger(" Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 278,316 - 7,600 8,536,634 101,474 99,608 9,023,632
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 278,316 - 7,600 8,536,634 101,474 99,608 9,023,632
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter
D. degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - - -

(*) 99,608 TL tutarindaki yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gosterilmistir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
20.1  Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf Taraf mevduat  yatirimlar Diger(? Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 335,579 - - 7,600 7,663,352 97,793 41,057 8,145,381
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu - - - - - - - -

A.  Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis

finansal varliklarin net degeri 335,579 - - 7,600 7,663,352 97,793 41,057 8,145,381
B.  Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
D. degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - .
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - .
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

m

(*) 41,042 TL tutarindaki yatirim fonlar1 “Diger” siitununda gosterilmistir.
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31 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup

vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla s6zlesmeye bagl iskonto edilmemis
nakit ¢ikiglarii gostermektedir.

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yill  5yildan
30 Haziran 2013 degeri  nakit cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 171 171 171 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 34,881 34,881 34,881 - - -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 35,052 35,052 35,052 - - -
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2012 degeri  nakit gikislar kisa arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 359 359 359 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 37,405 37,405 37,405 - - -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 37,764 37,764 37,764 - - -
Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla tiirev finansal yiikiimliliikleri
bulunmamaktadir.
30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in SPK’nin Teblig 34 kapsaminda likidite
yiikiimliligii agagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Donen Varliklar (A) 8,914,724 8,040,196
Kisa Vadeli Borglar (B) 218,256 242,643
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 40.85 33.14

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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31 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa riski (devami)
Doviz Kuru Riski

Yabanc1 para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan
islemleri bulunmamaktadir.

Faiz Orant Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
araclar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Bankalar — vadeli mevduat 8,536,333 7,663,149
Finansal yatirimlar — devlet i¢ borglanma senetleri 101,474 97,793

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Finansal varliklar
Bankalar - vadeli mevduat TL % 7.40 TL % 8.10
Finansal yatirimlar — devlet i¢ borglanma senetleri TL % 7.60 TL % 6.10

Varliklarin faize duyarlilig:

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarin
gercege uygun degerlerine olan (vergi etkileri hari¢) etkisidir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz, 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla bankalar mevduati ve finansal yatirimlar igin
hesaplanmustir.

Kar / (Zarar) Kapsamh Gelir Tablosu )
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
30 Haziran 2013 (1,540) 1,580 (1,540) 1,580
31 Aralik 2012 (338) 343 (338) 343

() Kar /zarar etkisini icermektedir.
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20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
20.4  Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yénetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
e [slemlerin mutabakati ve kontroli,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

) Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlar1

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

20.5 Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasini gézetmek ve verimli sermaye yapisini siirekli kilmaktir. Yiiriirliikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar payi dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
biiylime geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V,
No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar
Tebligi” (““ Seri: V, No: 597) ve Seri: V, No:34 sayil1 “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligine (“ Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. Bu kapsamda portfoy yonetim sirketlerinin bulundurmak zorunda olduklari asgari
Ozsermaye yikimliliigi sirastyla 427,000 TL ve 397,000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar,
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Sermaye Yonetimi (devami)

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl1 olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 7,988,514 TL (31
Aralik 2012: 7,478,819 TL)’dir. Sermaye yeterliligi tabami yiikiimliiliigli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin lizerindedir.

Risk karsilig1

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢cer¢cevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Pozisyon riski 36,216 39,339
Karsi taraf riski 426,832 383,168
Doviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihd 463,048 422,507

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir iglemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmastir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kasa ve bankalardan alacaklarin ve ticari alacaklarin kayitli degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlari ve menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
iizerinden Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir siwra dahilinde simiflandinlarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin
ve varsayimlarinin kullanilmas1 anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Sira: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;
2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan

dogrudan (fiyatlar araciligryla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 {incii Sira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siiflandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Yatirim fonlar1 99,608 - - 99,608
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 101,474 - - 101,474
Toplam finansal varhklar 201,082 - - 201,082
31 Arahik 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Yatirim fonlari 41,042 - - 41,042
Devlet i¢ borglanma senetleri 97,793 - - 97,793
Toplam finansal varhklar 138,835 - - 138,835

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
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